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央部署紹介、青商会学園写真集、4月
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新NISAの背景と活用のすすめ

新しいNISA開始から3カ月が経過した。制度の概
要を超簡単におさらいするとNISA口座で積み立て
または投資された金融商品の利益については、生涯
非課税（通常は約20％課税）となる制度である。生
涯投資枠と年間非課税投資枠、つみたて投資枠と成
長投資枠がそれぞれ設定されており、その範囲内で
の資産運用が非課税となる。

「日本政府が主導する政策ということで裏がある
のではないか」という言説はあるものの、私は2つの
理由からKYC会員の方々にはNISA制度の有効活
用をおすすめする、第1は、なにもせず預金や現金で
資産を保有したままにすることはすなわち、世界の
主要通貨の価値が下落（世界的なインフレ基調）する
なか最も弱い通貨としての円通貨そのものへフル
ベットしている状態を意味し、金融資産を円以外に
分散することでみなさんの自己の財産を守る必要が
あるためである。第2は、利用者は枠の範囲内では
非課税のメリットを享受するだけで、制度利用のデ
メリットがなに一つないためである。
ただ、日本政府がこのような破格の制度を推進し
た背景には、主に3つの思惑があることも知ってお
こう。第1に、いわゆる「老後2000万円問題」である。
日本では1990年に65歳以上1人に対して65歳未
満が7.3人いたが、2020年には2.6人となり、
2040年には1.8人となることが予想されている。
人口減少と少子高齢化が進み、現状の公的年金制度
では老後の生活を賄うことができない。賄えない分
（これが2019年試算で2000万円とされ、今後イン
フレによりさらに増える）は自分で蓄えろという、い
わゆる高齢者も自己責任の厳しい社会を是認させ
るための制度である。第2に、「家計貯蓄1100兆円
問題」である。日本における金融資産のうち預金等
の貯蓄の割合は2021年に約54％であり、米国
（13.3％）やユーロエリア（34.3％）に比べて著しく
高い。金額にすると1100兆円であり、これを、国内
企業株式をはじめとしたリスク資産への投資に回す
ことで、株式市場を下支えしたいという意図がある。
第3に、旧NISA制度の利用が振るわなかったため
である。

さて、制度開始から3カ月が過ぎ、口座開設数
や資金流入で見ても非常に好調なスタートを
切っている。日本証券業協会の試算によると、1
－2月に流入額の50％が投資信託（つみたて枠
15％、残りは成長投資枠からの流入）へ、50％
は個別株へ資金が流入した。投資信託の中では
海外株に連動する指数連動型のもの、なかでも、
全世界株式へ分散して投資する「オルカン」と米
国株式へ投資する「S&P500」が人気を二分し
ている。私としても、今は定期預金で貯蓄する
感覚で手数料の安い投資信託に積み立てるの
が賢明だと思う。生成AIを中心としたデジタル
社会の最終的な受益者が米国巨大テック企業に
集中していることからS＆P500、それでも少し
分散しておきたい場合はオルカンがベストな選
択に見える。ただ、どちらも米国を中心とした資
本主義制度の枠組みを是認していることになる
ので、世界観として容認できない場合は別の選
択肢を模索するべきだ。米国企業のオーナーに
もなっているということで納得するのもよい。
成長投資枠については、手堅い大型株や高配当
株か、または自分の生活と近いところから期待
銘柄を探して、日ごろから観察しつつ趣味とし
て推していくという投資戦略が面白いと思う。
私も、株式投資のためのSNSグループなどでい
ろいろ情報交換しながら資産を守り増やす活動
に貢献したいと思う。

趙丹（朝鮮大学校経営学部教授）



2024年４月号【2】 ブロック長紹介コーナー



2024年４月号【3】 中央青商会 部署紹介



2024年４月号【4】 青商会学園＆4月の予定

4月のスケジュール

日にち 時間 内容 日にち 時間 内容

4月4日 19時 中央常任幹事会 4月24日 -
神奈川青商会

チャリティーコンペ②

4月6日 18時
西東京フォーラム

実行委員会
4月27日 -

愛知県青商会
チャリティーコンペ

4月20日 -
九州青商会

若手教員達との食事会
- - -

4月20日 -
北海道青商会
未来会議2024

- - -

4月23日 -
神奈川青商会

チャリティーコンペ①
- - -
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